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DEFINICOES

Para os efeitos desta Politica, entende-se por:

Blackout Period: periodo que antecede a divulgacao de informacoes.

Bookbuilding: procedimento facultativo, conduzido pelo intermediario lider de
uma oferta publica de valores mobiliarios, destinado a aferir a demanda do
mercado, definir o preco de emissao, ou a taxa, no caso de valores mobiliarios
de renda fixa, e, quando admitido pela regulamentacao aplicavel, o volume da
oferta ou a alocacao entre os investidores participantes.

Codigo de Etica e Conduta: parte integrante do Programa de Compliance do
Grupo Riza.

Colaborador ou Colaboradores: todos aqueles que possuam relagao
empregaticia, cargo, funcao, relacao societaria, ou contratual em carater

permanente com a Riza SEC.

CVM: Comissao de Valores Mobiliarios.

Day Trade: compra e venda, ou venda e posterior compra, de um mesmo valor
mobiliario em um mesmo dia, independentemente do produto, mercado ou
ativo subjacente, ainda que a operacao seja realizada por meio de instituicoes
intermediarias distintas.

ETF: Exchange Traded Fund ou Fundos de Indices.

FIA: Fundos de Investimento em Acoes.

FIDC: Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

Flls: Fundos de Investimentos Imobiliarios.

FIP: Fundos de Investimento em Participacoes.

Front Running: utilizacao de informacoes antecipadas para aquisicao ou

alienacao de valores mobiliarios de forma antecipada com a intencao ou
objetivo de auferir vantagem indevida.



RIZAISEC

3

Holding Period: periodo apos a execucao de determinado investimento até o
seu encerramento.

Informacao Privilegiada: informacao nao publica relevante que podera influir,
de modo ponderavel, na decisao dos investidores do mercado, de vender ou
comprar determinado valor mobiliario.

Insider Trading: compra e venda de titulos ou valores mobiliarios com base no
uso de informacao privilegiada, com o objetivo de auferir beneficio proprio ou
para terceiros.

Lista Restritiva: base interna com informacoes referentes as empresas e
emissores de titulos e valores mobiliarios cuja negociacao esta sujeita a
restricoes.

Non-Disclosure Agreement - NDA: acordo de confidencialidade celebrado
entre 0 Grupo Riza e empresas, emissores ou terceiros, cujo objeto envolva
informacoes nao publicas sobre ativos, negdcios ou operacoes societarias, e
que possa gerar restricao a negociacao de valores mobiliarios relacionados ao
signatario por parte dos Colaboradores.

Pessoas Relacionadas: pessoas diretamente relacionadas ao Colaborador,
incluindo, mas nao se limitando a conjuges, companheiros, descendentes
(filhos e netos), ascendentes (pais e avos), colaterais (irmaos), familiares de
segundo grau, demais pessoas sob o domicilio e pessoas juridicas ligadas ou
sob controle do Colaborador.

Periodo de Caréncia Pos-Saida: periodo subsequente a saida do Colaborador
do Grupo Riza durante o qual permanecem vigentes as restricoes desta
Politica relativas a ativos sobre os quais o Colaborador tinha conhecimento
em razao das atividades exercidas.

Periodo de Siléncio - anteriormente denominado Blackout Period: periodo que
antecede a divulgacao de informacoes relevantes por parte de emissores ou
fundos de investimento, durante o qual os Colaboradores estao vedados de
negociar os valores mobiliarios relacionados, conforme indicado na Lista
Restritiva. O inicio e o encerramento do Periodo de Siléncio serao
comunicados pela Area de Compliance por meio da Lista Restritiva; o
Colaborador somente podera operar apos confirmacao expressa de
encerramento registrada na Lista Restritiva.
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» Periodo de Oferta: periodo compreendido entre o inicio da distribuicao publica
ou 0 lancamento de oferta de valores mobiliarios de emissao de fundo ou
veliculo sob gestao do Grupo Riza e a respectiva liquidacao financeira ou
encerramento da oferta, durante o qual os Colaboradores estao vedados de
negociar, no mercado secundario, valores mobiliarios da mesma classe ou
espécie objeto da oferta.

» Tipping: compartilhamento indevido de informacoes privilegiadas sobre uma
empresa, ativo ou emissor que acabam por motivar a realizacao de operacoes
com uso de informacao privilegiada.

= Valores Mobiliarios: acoes, debéntures e bonus de subscricao; cupons, direitos,
recibos de subscricao e certificados de desdobramento relativos aos valores
mobiliarios; certificados de deposito de valores mobiliarios; as cédulas de
debéntures; as cotas de fundos de investimento/classes em valores
mobiliarios ou de clubes de investimento em quaisquer ativos; as notas
comerciais; 0s contratos futuros, de opcoes e outros derivativos,
independentemente dos ativos subjacentes; Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRIs); Fundos de Investimento Imobiliarios; Fundos e outros
velculos negociados no mercado secundario; e quando ofertados
publicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de investimento coletivo,
que gerem direito de participacao, de parceria ou de remuneracao, inclusive
resultante de prestacao de servicos, cujos rendimentos advem do esforco do
empreendedor ou de terceiros.

» Sangoes: pena ou acao corretiva correspondente a infracoes cometidas.

» Swing Trade: operacao de compra de valor mobiliario em um determinado dia
e sua venda em dia subsequente, inclusive no dia imediatamente posterior,
nao sendo considerada day trade, mas permanecendo sujeita as regras,
restricoes e prazos minimos previstos nesta Politica.

OBJETIVO

Esta Politica de Negociacao de Investimentos Pessoais da Riza SEC (“Politica”) da Riza
SEC tem como objetivo estabelecer diretrizes e procedimentos a serem observados
pelos socios, administradores, diretores, funcionarios (“Colaboradores”), na
negociacao de Valores Mobiliarios, a fim de proteger a Riza SEC de eventuais riscos
de imagem, legais ou regulatorios decorrentes da utilizacao de informacoes
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privilegiadas e, portanto, nao piblicas (“Informacoes Privilegiadas”) obtidas em
virtude da atuacao profissional do Colaborador na Riza SEC.

Esta Politica define periodos e obriga os Colaboradores a informar toda e qualquer
negociacao de valores mobiliarios emitidos e/ou distribuidos pela Riza SEC, de modo
a evitar uso indevido de informacoes relevantes nao divulgadas ao publico e a
configuracao de potencial conflito de interesses entre as operacoes em nome proprio
e o0 exercicio de suas funcoes na Riza SEC.

Assim sendo o principal objetivo da Riza SEC com essa Politica € de manter 0s mais
altos padroes éticos ao evitar a exposicao a quaisquer riscos ou conflitos de
interesse, criando mecanismos para evitar que uma pessoa compre ou venda ativos
e se beneficie ou aparente se beneficiar de Informacoes Privilegiadas, mesmo que
nao haja descumprimento regulatorio ou acao criminosa.

ABRANGENCIA

Aplica-se a todas as atividades de distribuicao conduzidas pela Securitizadora,
incluindo:

» Colaboradores envolvidos em estruturacao, modelagem, comercializacao,
relacionamento com investidores e suporte operacional das ofertas;

= Terceiros contratados que, direta ou indiretamente, participem da
comunicacao, preparacao documental ou execucao dos esforcos de
distribuicao;

» [Esta Politica também se aplica as atividades de distribuicao da Riza SEC,
mesmo quando as ofertas forem destinadas exclusivamente a investidores
profissionais.

RESPONSABILIDADES

»= Colaboradores: é de responsabilidade de todos os Colaboradores da Riza SEC
estarem aderentes a Politica, bem como reportar quaisquer irregularidades
identificadas.

= Comité de Compliance, Riscos e Controles Internos: analisar, deliberar e aplicar
as medidas cabiveis em caso de desvios de conformidade ou infracoes as
regras previstas nesta Politica, nos termos da regulamentacao aplicavel e das



RIZAISEC

normas internas da Riza SEC.

= Area de Compliance: analisar e deliberar, nos termos desta Politica, as
solicitacoes de pré-aprovacao de negociacoes de valores mobiliarios, bem
como monitorar continuamente o cumprimento das regras aqui estabelecidas,
adotando as providéncias necessarias em caso de descumprimento.

DIRETRIZES

Cada Colaborador devera, no momento da assinatura do Termo de Compromisso,
declarar expressamente a existéncia ou inexisténcia de titulos e valores mobiliarios
de sua titularidade cuja negociacao seja vedada por esta Politica.

Adicionalmente, anualmente, cada Colaborador devera reafirmar, mediante leitura e
concordancia do Termo de Compromisso, que revisou a versao atualizada desta
Politica e confirma seu compromisso em cumpri-la integralmente.

O descumprimento de qualquer disposicao aqui mencionada implicara a abertura de
procedimento para apuracao das possiveis irregularidades e, conforme o caso,
ensejara a aplicacao das penalidades cabiveis, nos termos da legislacao vigente,
como adverténcia(s) e inclusive a rescisao motivada do contrato de trabalho, estagio
ou prestacao de servicos com a ciéncia do gestor responsavel pelo profissional.

O conhecimento de qualquer infracao das regras contidas nesta Politica deve ser
imediatamente comunicado ao Compliance para adocao das devidas providéncias.

Anualmente, os Colaboradores serao requeridos a confirmar sua aderéncia as regras
desta Politica atraves de termo de adesao assinado fisicamente ou de forma digital.

NEGOCIACOES DE VALORES MOBILIARIOS E REGRAS APLICAVEIS

As operacoes pessoais realizadas por Colaboradores envolvendo os produtos
indicados no quadro abaixo deverao observar as condicoes de permissao,
necessidade de autorizacao prévia, Holding Period e demais restricoes previstas
nesta Politica.
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Produto Permitido Autorizagdo Prévia Holding Period Observagoes
Titulos da Divida Publica . . . -
LFT. NTNB, LTN, NTN Sim Nao N/A Livre negociagao.
Titulos Privados . . . -
CDB, LCI, LCA, LC, LF Sim Nao N/A Livre negociagao.
COE Sim N N/A Apenas i COE de ampla
divulgacao
ETFs Sim Nao 60 dias X
BDR Sim Sim 60 dias X
Agoes no BrfiS'l B compa_nhlas Sim Sim 60 dias Sujeito a Lista Restritiva.
sem operagoes com a Riza SEC
AgOes no Brasil - companhias N3
: . ao X X X
com operagoes com a Riza SEC
Acbes no Brasil — companhia que Sim, Novas aquisicoes vedadas.
passe a ter relacionamento com apenas Sim 60 dias Venda apb6s 60 dias da
a Riza SEC ap6s a aquisicao venda entrada em Lista Restritiva.
Acoes internacionais Sim Nao 60 dias X
Vedado negociar em periodo
Fundos sob gestao do Grupo Riza Sim Sim 60 dias de oferta ou blackout.
Consultar Lista Restritiva
Fundps Abertos sob gestao de Sim N30 60 dias x
terceiros
Valores mobiliarios emitidos ~
Nao X X X

pela Riza SEC

ACOES

A negociacao de acoes admitidas a negociacao em mercado organizado no Brasil por
Colaboradores da Riza SEC somente podera ocorrer mediante autorizacao prévia e
expressa de Compliance, observadas as regras abaixo.

(i) Acoes de companhias abertas que nao mantenham, no momento da solicitacao,

operacoes com a Riza SEC:

a) poderao ser autorizadas pelo Compliance, desde que inexistam restricoes na

Lista Restritiva;

b) deverdo observar Holding Period minimo de 60 (sessenta) dias;

c) permanecem sujeitas a vedacao absoluta de uso de informacao privilegiada,

Independentemente de sua fonte.
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(ii) Acoes de companhias abertas que mantenham operacoes com a Riza SEC:

a) serdo integralmente vedadas.

(iii) Caso a Riza SEC passe a manter relacdo com companhia cujas acoes ja sejam
detidas por Colaborador:

a) novas aquisicoes ficardo automaticamente vedadas;

b) a alienacao das agoes somente podera ocorrer apos o prazo minimo de 60
(sessenta) dias, contados da data de entrada em Lista Restritiva;

C) a autorizacdo podera ser negada caso o Compliance entenda que persiste
assimetria informacional relevante.

ALUGUEL

As operacoes de aluguel de acoes e cotas de fundos de investimento realizadas por
Colaboradores da Riza SEC dependerao de autorizacao prévia e expressa da Area de
Compliance.

As solicitacoes serao analisadas considerando, entre outros aspectos, a natureza do ativo, a
exposicao economica resultante da operacao, eventual existéncia de restricoes na Lista
Restritiva e potenciais conflitos de interesse.

As operacoes de aluguel nao estao sujeitas ao Holding Period previsto para negociacoes de
compra e venda de valores mobiliarios, permanecendo, contudo, sujeitas as demais
restricoes e obrigacoes desta Politica.

FLUXO DE ANALISE

As solicitacoes serao encaminhadas ao e-mail compliance@rizasec.com com prazo
de 5(cinco) dias Uteis para analise e sera respondida pelo mesmo canal. A solicitacao
devera conter, no minimo, as seguintes informacoes:

(i) nome do ativo;

(i1) tipo de operacao pretendida, incluindo compra, venda, aluguel ou
encerramento de aluguel;

(iii)  data que se deseja comprar ou vender;

(iv)  volume estimado da operacao - quantidade ou valor nominal;
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(V)

fundamentacao ou racional para a negociacao.

Se a aprovacao previa de uma operacao coberta nao for concedida, a operacao em
questao nao podera ser executada. Ademais, todos os Colaboradores devem,
obrigatoriamente, respeitar as restricoes elencadas abaixo para a negociacao de
valores mobiliarios.

VEDACOES

E vedado para todos os colaboradores:

Negociar quaisquer valores mobiliarios emitidos pela Riza SEC;

Realizar operacoes de day trade, assim caracterizadas como a compra e venda
de um mesmo valor mobiliario no mesmo dia, independentemente do
produto, mercado ou ativo subjacente;

Realizar quaisquer operacoes com derivativos e opcoes, incluindo, mas nao se
limitando a contratos futuros, opcoes, swaps ou estruturas equivalentes,
independentemente do ativo de referéncia, finalidade ou estratégia;

Vender total ou parcialmente valores mobiliarios adquiridos no mercado
secundario (i.e. compra padrdo, mercado de balcao) em periodo inferior ao
Holding Period definido para cada produto. O Holding Period inclui a data de
negociacao em que a Ultima posicao foi adquirida, para tanto, &€ necessario
basear-se na data de negociacao disposta na nota de corretagem;

Investir, manter posicao ou realizar qualquer movimentacao em fundos
exclusivos, fundos fechados ou estruturas similares, no Brasil ou no exterior;

Realizar suas operacoes utilizando-se de Informacoes confidenciais obtidas
por meio de ou sobre clientes, resultantes do seu trabalho na Riza SEC e
informacoes privilegiadas, independentemente de sua fonte;

Participar de qualquer transacao que possa, de alguma forma, comprometer
sua solvéncia e/ou credibilidade ou prejudicar a reputacao da Riza SEC;

Usar sua posicao dentro da Riza SEC ou 0 nome da instituicao a fim de obter
quaisquer beneficios pessoais;

Votar em assembleia especial de investidores dos valores mobiliarios emitidos
e/ou distribuidos pela Riza SEC, nos termos do artigo 32 da Resolucao CVM n®
60/21.
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BASE NORMATIVA

Norteiam este documento o0s seguintes principios regulatorios:

= (Codigo ANBIMA de Boas Praticas: Estabelece padrao de transparéncia e
governanca;

* Resolucao CVM 60/2021: Dispoe sobre o registro e supervisao de negociacao
por seus colaboradores e controles internos robustos.

A Riza SEC reforca a necessidade de monitoramento constante das alteracoes
legislativas e regulatorias pertinentes, bem como da adocao de medidas adequadas
sempre que houver atualizacao normativa, incluindo a revisao desta Politica.

VIGENCIA

Esta Politica tem a vigéncia de dois anos a partir de sua publicacao, devendo ser
revisada e atualizada em caso de alteracoes de normativos ou mudanca significativa
nos procedimentos de distribuicao da Instituicao.

APROVACOES

Esta Politica foi formalmente aprovada pela Diretora de Compliance da Riza SEC,
reforcando o compromisso com as melhores praticas de governanca e conformidade
regulatoria.
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ANEXO |

TERMO DE COMPROMISSO COM A POLITICA DE NEGOCIACAO DE INVESTIMENTOS PESSOAIS DA
RIZA SEC

B U, e , portador da Cédula de Identidade RG n.?
......................................... , expedida pelo ..o, inscrito no  CPF/MF sob o no
....................................... , declaro para os devidos fins que:

1. Recebi uma versao atualizada da Politica de Investimentos Pessoais da Riza SEC datada de
[e] de [e@] de 202[e]:

2. Tenho ciéncia do teor da Politica de Investimentos Pessoais da Riza SEC, datada de
[e]/[@]/202[@] e declaro estar de acordo com o disposto, passando esta a fazer parte de
minhas obrigacoes como Colaborador;

3. Comprometo-me a observar, entender e aplicar seu conteddo integralmente, de forma que
todos os investimentos por mim detidos estejam plenamente de acordo com a presente
Politica, nao caracterizando quaisquer infracoes ou conflitos de interesse,

4. Tenho ciéncia de que o nao cumprimento desta politica, podera implicar na caracterizacao
de falta grave, podendo ser passivel da aplicacao das sancoes cabiveis, inclusive
desligamento ou exclusao do quadro societario por justa causa, conforme Codigo de Etica e
Conduta;

5. As normas estipuladas nesta Politica nao invalidam qualquer outra norma elaborada pela
Riza SEC, mas servem de complemento e esclarecem como lidar em determinadas situacoes
relacionadas a minha atividade profissional; e

6. As informacoes aqui dispostas pela Politica de Investimentos Pessoais da Riza SEC nao
deverao ser divulgadas a terceiros, salvo se objeto de determinacao judicial, obrigando o
Colaborador e o Riza SEC a manterem sigilo e seguranca das informacoes, sob pena das
sangoes cabiveis, inclusive desligamento ou exclusao do socio por justa causa.

Sao Paulo, de de 202[e].

COLABORADOR RIZA SEC
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ANEXO 1l
DECLARAQAO ANUAL DE INVESTIMENTO E DE ENDIVIDAMENTO PESSOAL
O , portador da Cédula de Identidade RG n.?
......................................... , expedida pelo .......ce, inscrito no CPF/MF sob o no

....................................... , declaro para os devidos fins que:

1. Recebi uma versao atualizada da Politica de Investimentos Pessoais do Riza SEC, datada
de [e] de [e] de 202[e], reli as definicoes e reafirmo meu compromisso em observa-las no
desempenho de minhas funcoes;

2. Os meus investimentos pessoais nao possuem nenhuma divergéncia com as posicoes do
Riza SEC e nada foi realizado, durante o ano de 202[e], em discordancia com o Codigo de
Etica e Conduta e a presente Politica de Investimentos Pessoais;

3. Estou ciente de que meus investimentos pessoais permanecem sujeitos as disposicoes
previstas nesta Politica e tais regras fazem parte dos meus deveres como Colaborador,
incorporando-se as demais regras de conduta adotadas pelo Riza SEC; e

4. Reitero meu comprometimento em informar imediatamente a Area de Compliance da Riza

SEC, conforme estabelecido nesta Politica, qualquer fato que eu venha a ter conhecimento
que possa gerar algum risco/conflito para a imagem.

Sao Paulo, de de 202]e].

COLABORADOR RIZA SEC
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